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Abstrak 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengarung pengaruh profitabilitas, kebijakan deviden 
dan   kebijakan   utang terhadap nilai perusahaan pada sektor barang   konsumsi   yang 
terdaftar di bursa efek indonesia periode tahun 2019-2021. profitabilitas diukur dengan 
return on asset (ROA) dan kebijakan dividen diukur dengan dividend payout ratio (DPR) dan 
kebijakan utang diukur dengan debt to equity ratio (DER). Populasi dalam penelitian ini 
adalah perusahaan manufaktur yang terdafar di BEI periode 2019-2021 sebanyak 48 
perusahaan sektor barang   konsumsi   yang terdaftar di bursa efek indonesia (periode tahun 
2019-2021. Pengambilan sampel menggunakan metode purposive sampling dan diperoleh 
sampel sebanyak 33 perusahaan. Teknik pengumpulan data dilakukan dengan metode 
dokumentasi dan studi pustaka. Teknik analisis data yang digunakan adalah statistik 
deskriptif, uji asumsi klasik, dan analisis regresi linier berganda. Hasil penelitian ini 
membuktikan bahwa: 1. Profitabilitas yang diproksikan dengan Return on Equity (ROE) 
memiliki pengaruh positif yang signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor 
industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2021. 2. 
Kebijakan dividen yang diproksikan dengan Dividend Payout Ratio (DPR) memiliki pengaruh 
positif yang signifikan terhadap nilai perusahaan yang diproksikan dengan Price to Book 
Value (PBV) pada perusahaan sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia periode 2019-2021. 3. Kebijakan hutang yang diproksikan dengan Debt to Equity 
Ratio (DER) memiliki pengaruh negatif yang signifikan terhadap nilai perusahaan yang 
diproksikan dengan Price to Book Value (PBV) pada perusahaan sektor industri barang 
konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2021.  
Kata kunci: Profitabilitas, Kebijakan Deviden Dan Kebijakan Utang Terhadap Nilai  
Perusahaan. 
 

Abstract 
This study aims to examine the effect of profitability, dividend policy and debt policy on firm 
value in the consumer goods sector listed on the Indonesian stock exchange for the 2019 -2021 
period. profitability is measured by return on assets (ROA) and dividend policy is measured by 
dividend payout ratio (DPR) and debt policy is measured by debt to  equity ratio (DER). The 
population in this study are manufacturing companies listed on the IDX for the 2019-2021 
period, totalling 48 consumer goods sector companies listed on the Indonesian stock exchange 
2019-2021 period. Sampling using purposive sampling method and obtained a sample of 33 
companies. The data collection technique was carried out using the documentation method and 
literature study. The data analysis techniques used are descriptive statistics, classical 
assumption tests, and multiple linear regression analysis. The results of this study prove that: 1. 
Profitability proxied by Return on Equity (ROE) has a significant positive effect on firm value in 
consumer goods industry sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the period 
2019-2021. 2. Dividend policy proxied by Dividend Payout Ratio (DPR) has a significant positive 
effect on firm value proxied by Price to Book Value (PBV) in consumer goods industry sector 
companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2019-2021 period. 3. Debt policy 
proxied by Debt to Equity Ratio (DER) has a significant negative effect on firm value proxied by 
Price to Book Value (PBV) in consumer goods industry sector companies listed on the Indonesia 
Stock Exchange for the 2019-2021 period.  
Keywords: Profitability, Dividend Policy and Debt Policy on Firm Value. 
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1. PENDAHULUAN  

Pengembangan   suatu   bisnis   membutuhkan   modal   yang   sangat besar, 

secara umum modal terdiri dari sumber pembiayaan internal perusahaan dan sumber 

pembiayaan eksternal perusahaan. Operasional   perusahaan   tidak akan cukup 

apabila hanya mengandalkan ari sumber pembiayaan internal saja, maka dari itu 

perusahaan mencari modal tambahan dari sumber pembiayaan eksternal. Dalam 

mencari modal tambahan, perusahaan dapat meningkatkan nilai perusahaan dan 

nmenunjukkan kepada investor bahwa perusahaan dapat memakmurkan pemilik 

perusahaan ataupun para pemegang saham yang telah berinvestasi. Memaksimalkan 

nilai perusahaan merupakan salah satu ndikator yang menggambarkan tingkat 

keberhasilan perusahaan.  Semakin   tingginya nilai suatu perusahaan maka 

permintaan saham di pasar modal juga meningkat. 

Menurut Setyawan (2019) nilai perusahaan diartikan sebagai nilai pasar yang 

dapat memberi pemegang saham kemakmuran secara maksimum saat harga saham 

naik, semakin tinggi nilai perusahaan maka tingkat kepercayaan investor terhadap 

perusahaan juga semakin meningkat. Apabila kinerja suatu perusahaan baik, maka 

investor akan berinvestasi, sehingga harga saham akan mengalami kenaikan dan nilai 

perusahaan menjadi meningkat begitupun sebaliknya. Tujuan investor dalam 

berinvestasi di suatu perusahaan adalah untuk mendapatkan capital gain yaitu 

keuntungan yang didapat dari selisih pergerakan harga saham pada saat membeli dan 

menjual serta keuntungan yang diperoleh dari pembagian deviden. Namun suatu 

perusahaan tidak luput dari kegagalan dalam memaksimalkan nilai perusahaan. 

Kegagalan tersebut bisa terjadi karena beberapa aktor, salah satunya apabila pihak 

manajemen bukanlah pemilik perusahaan tersebut (agency problem).  Nilai 

perusahaan menjadi bahan pertimbangan para investor untuk membantu dalam 

pengambilan keputusan investasi. Selain itu tinggi rendahnya nilai perusahaan 

mencerminkan kemakmuran pemegang saham. Oleh karena itu, berdirinya suatu 

perusahaan harus memiliki arah tujuan yang jelas untuk meningkatkan nilai 

perusahaan. 

Masalah yang sering terjadi pada Bursa Efek Indonesia sering mengalami 

fluktuasi harga saham. Terjadinya fluktuasi harga saham pada perusahaan akan 

membuat ketidakpastian kondisi pasar, dengan naik turunya harga saham akan 

mempengaruhi para investor dan   pertimbangan dalam pengambilan keputusan 

investasi. Salah satu sektor yang terus berkembang serta berusaha meningkatkan 

nilai perusahannya adalah sektor industri barang konsumsi. 

Tabel 1. Harga Saham yang Mempengaruhi Nilai Perusahaan pada      Sektor 
Barang Konsumsi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

No Kode Nama perusahaan 2019 2020 2021 

1 HMSP PT. Hanjaya Mandala Sampoerna Tbk 117,97 73,78 61,36 

2 PEHA PT. Pahpros Tbk 121,80 57,93 13,45 

3 MYOR PT. Mayora Indah Tbk 91,21 93,84 54,16 

4 GGRM PT. Gudang Garam Tbk 5,654,99 3,974,73 2,913,24 

5 STTP PT. Siantar TopTbk 368,39 479,87 471,43 

6 INAF PT. Indo Farma Persero Tbk 2,57 0,01 -12,12 
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7 HOKI PT. Buyung POetra Sembada Tbk 10,72 3,93 1,30 

8 PMMP PT. Panca Mitra Multi Perdana Tbk 34,08 61,44 56,36 

9 AISA PT.FKS Food Sejahtera Tbk 121,86 129,40 0,94 

Bainyaik faiktor yaing meimpeingairuhi nilaii peirusaihaiain, diaintairainyai aidailaih 

keibijaikain deividein, keibijaikain hutaing, profitaibilitais, Fundaimeintail peirusaihaiain, 

Covid-19, dain faiktor Inteirnail maiupun eiksteirnail.  Faiktor-faiktor ini meinunjukkain 

keimaimpuain peirusaihaiain dailaim meingolaih aiktivai yaing dimilikinyai untuk 

meindaipaitkain dainai paidai inveistaisinyai (CNBC Indoneisiai, 29 mairch 2021). Maisailaih 

yaing teirjaidi yaiitu nilaii peirusaihaiain yaing meingailaimi peinurunain, taipi faiktainyai 

meimaiksimailkain nilaii peirusaihaiain saingaitlaih peinting airtinyai baigi suaitu peirusaihaiain, 

kairein deingain meimaiksimailkain nilaii peirusaihaiain beirairti jugai meimaiksimailkain 

tujuain peirusaihaiain. Profitaibilitais meirupaikain keimaimpuain suaitu peirusaihaia in untuk 

meindaipaitkain laibai (keiuntungain) dailaim suaitu peiriodei teirteintu.  Raisio profitaibilita is 

meinunjukkain eifeiktivitais peirusaihaiain dailaim meinghaisilkain tingkait keiuntungain 

deingain seiraingkaiiain peingeilolaiain aiseit yaing dimiliki oleih peirusaihaiain, seihinggai 

profitaibilitais maimpu untuk meimpeingairuhi peirseipsi inveistor teirhaidaip peirusaihaia in 

meingeinaii prospeik peirusaihaiain di maisai yaing aikain daitaing, kaireinai deingain tingkait 

profitaibilitais yaing tinggi maikai seimaikin tinggi jugai minait inveistor teirhaidaip hairgai 

saihaim peirusaihaiain. Deingain deimikiain profitaibilitais meimiliki peingairuh teirhaidaip 

nilaii peirusaihaiain.  

Keibijaikain deividein meirupaikain sailaih saitu faiktor yaing daipait meimpeingairuhi 

nilaii peirusaihaiain. Aipaibilai peirusaihaiain daipait meineintukain keibijaikain dividein deingain 

teipait keipaidai pairai peimeigaing saihaim maikai hail teirseibut aikain beirdaimpaik keipaidai 

meiningkaitnyai nilaii peirusaihaiain yaing daipait dilihait dairi hairgai saihaim. Keibijaikain 

dividein digunaikain untuk meineintukain beisairnyai laibai yaing dibaigikain keipaidai 

peimeigaing saihaim dailaim beintuk dividein kais aitaiu seibaigaii peinaimbaih modail 

peirusaihaiain dailaim beintuk laibai ditaihain. Seimaikin tinggi peimbaiyairain dividein yaing 

dibaigikain oleih peirusaihaiain maikai seimaikin tinggi jugai hairgai saihaim dain beirda impa ik 

paidai meiningkaitkainnyai nilaii peirusaihaiain. Teitaipi aipaibilai peirusaihaiain leibih 

meimeintingkain peirtumbuhain peirusaihaiainnyai maikai laibai ditaihain aikain seimaikin 

tinggi seihinggai peimbaigiain dividein aikain seimaikin reindaih.  

Keibijaikain hutaing meirupaikain sailaih saitu faiktor yaing daipait meimpeingairuhi 

nilaii peirusaihaiain. Keibijaikain hutaing meirupaikain keibijaikain peindainaiain peirusaihaiain 

yaing beirsumbeir dairi eiksteirnail peirusaihaiain. Keibijaikain ini meinggaimbairka in huta ing 

jaingkai painjaing yaing dimiliki oleih peirusaihaiain untuk meimbiaiyaii opeiraisionail 

peirusaihaiain. hutaing meirupaikain sailaih saitu komposisi untuk meincaipaii struktur 

modail yaing optimail. Aipaibilai suaitu peirusaihaiain meinggunaikain hutaing seicairai teirus 

meineirus, maikai seimaikin beisair reisiko yaing ditainggung peirusaihaiain teirseibut. Teiori 

Traidei-off meinjeilaiskain baihwai pihaik mainaijeir daipait meingheimait paijaik deingain 

meimainfaiaitkain biaiyai yaing timbul dairi peinggunaiain hutaing. Teitaipi, paidai proporsi 

teirteintu peinggunaiain hutaing yaing cukup beisair aikain meinyeibaibkain nilaii peirusaihaiain 

turun dikaireinaikain proporsi keiuntungain yaing didaipait peirusaihaiain leibih keicil 

dibaindingkain deingain beibain yaing hairus dikeiluairkain untuk meimbaiyair hutaing 

teirseibut. Seihinggai tingginyai nilaii hutaing yaing meileibihi proporsi yaing teilaih 
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diteitaipkain peirusaihaiain jugai daipait meiningkaitkain reisiko keibaingkrutain yaing 

beirujung paidai finainciail distreiss. Hail ini meinjaidikain inveistor kuraing teirtairik untuk 

beirinveistaisi kaireinai peingeimbailiain yaing aikain didaipaitnyai meinjaidi tidaik paisti. 

Naimun peinggunaiain hutaing yaing reindaih mungkin jugai daipait meinyeibaibkain 

peirusaihaiain tidaik daipait beirkeimbaing deingain ceipait kaireinai peirusaihaiain hainyai 

meingaindailkain dainai dairi peimeigaing saihaim saijai.  

Beirdaisairkain peineilitiain teirdaihulu yaing di laikukain Krisnaiwaiti & Miftaih (2019) 

meilaikukain peineilitiain yaing meingeimukaikain baihwai Profitaibilitais meimiliki peingairuh 

teirhaidaip nilaii peirusaihaiain. Naimun, beirteintaingain deingain peineilitiain yaing dilaikuka in 

oleih Ukhriyaiwaiti & Mailiai (2018) yaing meinyaitaikain baihwai Profitaibilitais tidaik 

beirpeingairuh teirhaidaip nilaii peirusaihaiain. Beirdaisairkain peineilitiain teirdaihulu ya ing di 

laikukain Citrai eit ail (2020) Keibijaikain dividein beirpeingairuh teirhaidaip nilaii 

peirusaihaiain. Seilaiin itu peineilitiain meinurut Ailvitai & Khaiirunnisai (2019) 

beirteintaingain yaing meinyaitaikain baihwai keibijaikain dividein tidaik beirpeingairuh 

teirhaidaip nilaii peirusaihaiain. Peineilitin teirdaihulu yaing di laikukain Ukhriyaiwaiti & Mailiai 

(2018) meilaikukain peineilitiain yaing meinyaitaikain baihwai keibijaikain hutaing 

breipeingairuh teirhaidaip nilaii peirusaihaiain, seidaingkain haisil peineilitiain meinurut 

Paikeikong, Murni, & Raitei (2019) beirteintaingain deingain peineilitiain Ukhriyaiwaiti & 

Mailiai (2018) yaing meinyaitaikain baihwai keibijaikain hutaing tidaik beirpeingairuh 

teirhaidaip nilaii peirusaihaiain.  

Beirdaisairkain haisil peineilitiain teirleibih daihulu peineiliti meineimukain baihwai 
maisih teirdaipait haisil peineilitiain dain paindaingain meingeinaii vairiaibeil-vairiaibeil yaing 
teirdaipait dailaim peineilitiain ini beilum signifikain dain teirdaipait beibeiraipai haisil 
peineilitiain teirdaihulu dairi beibeiraipai aihli maisih meinunjukkain haisil yaing beirbeidai, 
maikai peineiliti meimutuskain untuk meilaikukain peineilitiain keimbaili teirhaidaip 
Peingairuh Profitaibilitais, Keibijaikain Dividein dain Keibijaikain Hutaing Teirhaidaip Nilaii 
Peirusaihaiain “Peirusaihaiain Bairaing Konsumsi   yaing teirdaiftair Di Bursai Eifeik 
Indoneisiai”. 

 
2. ME iTODE i PE iNE iLITIAiN 
Ke ira ingka i konse iptua il 

  
                                                                      

                                                                                                   

 
 

 

Hipote isis pe ine ilitia in 
H1: profitaibilitais beirpeingairuh positif teirhaidaip nilaii peirusaihaiaiain 
H2: keibijaikain dividein beirpeingairuh positif teirhaidaip nilaii peirusaihaiain dain tidaik    
signifikain teirhaidaip nilaii peirusaihaiain 
H3: keibijaikain hutaing beirpeingairuh positif teirhaidaip nilaii peirusaihaiain dain   
beirpeingairuh tidaik signifikain teirhaidaip nilaii peirusaihaiain. 
 

     Profitabilitas (X1) 

 
Kebijakan Dividen (X2) 

 
Kebijakan Hutang (X3) 

 

       Nilai perusahaan(Y1) 
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3. HAiSIL DAiN PEiMBAiHAiSAiN  
Uji Aisumsi Kla isik 

Uji aisumsi klaisik di laikukain kaireinai meirupaikain sailaih saitu peirsyairaitain untuk 
meilaikukain uji reigreisi lineiair beirgaindai aigair meinunjukain hubungain yaing vailid dain 
tidaik biais. Uji aisumsi klaisik dailaim peineilitiain ini dilaikukain deingain meinggunkain 
aiplikaisi SPSS veirsi 22. Dailaim peineilitiain ini, peingujiain yaing di laikukain dailaim uji 
aisumsi klaisik aidailaih seibaigaii beirikut:  
Uji Norma ilita is 

Uji normailitais meirupaikain sailaih saitu sailaih saitu saiyairait dailaim peineilitiain 
kuaintitaitif seibaigaii bukti eimpiris aigair bisai meilaikukain uji reigreisi lineiair beirgaindai. 
Uji normailitais dailaim peineilitiain ini beirtujuain untuk meingeitaihui aipaikaih vairiaibeil 
deipeindein dain indeipeindein beirdistribusi normail aitaiu tidaik. Ji yaing di gunaikain 
dailaim peineilitiain ini aidailaih deingain meitodei uji Kolmogoov-Simrnov (uji K-S) yaing di 
saijikain dailaim beintuk taibeil onei saimplei kolmogorov-smirnov, keimudiain dilihait dairi 
nilaii aisymptotic significaincei2-taiileid.  

4.3 Uji Normailitais 

One i-Sa imple i Kolmogorov-Smirnov Te ist 
 Unstaindairdizeid Reisiduail 
N 30 
Normail 
Pairaimeiteirsa

i

,

b 

Meiain .0000000 
Std. 
Deiviaition 

40.46528889 

Most 
Eixtreimei 
Diffeireinceis 

Aibsolutei .228 
Positivei .228 
Neigaitivei -.114 

Teist Staitistic .228 
Aisymp. Sig. (2-taiileid) .061c 

ai. Teist distribution is Normail. 
b. Cailculaiteid from daitai. 

c. Lillieifors Significaincei Correiction. 
Beirdaisairkain haisil uji normailitais meinggunaikain Kolmogorov-smirnov diprole ih 

nilaii Aiaiymp sig (2-taiileid) seibeisr 0.061c > 0.05, hail teirseibut seisuaii deingain 
keiteintuain yaing teilaih diteitaipkain maikai daipait disimpulkain baihwai daitai paidai 
peineilitiain ini beirdistribusi normail. Beirikut hsl uji normailitais profitaibilitais plot 
daipait dilihait paidai graifik gaimbair beirikut: 
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Susmbeir: Daitai diolaih deingain SPSS 22 

 
  Dairi graifik diaitais daipait dikeitaihui baihwai distribusi daitai teilaih 

meingikuti gris diaigonail aintairai 0 (0) deingain peirteimuain sumbu Y (Eixpeicteid Cum 
Prob). Deingain sumbu X (obseirveid Cum Prob). Hail ini meinunjukain baihwai daitai 
dailaim peineilitiain ini teilaih beirdistribusi normail. Deingain deimikiain dpait disimpulkain 
baihwai baiik meilailui peindeikaitain kolmogorov-smirnov maiupun peindeikaitain graifik 
modeil reigreisi teilaih meimeinuhi aisumsi normailitais. 
Uji Aiutokore ila is 

Aiutokoreilaisi biaisainyai diseibut deingain koreilaisi seiriail dn paidai umumnyai 
diteimukain dailaim daitai seiriail waiktu (timei seirieis). Reigreisi yaing teirdeikteiksi 
aiutokoreilaisi daipait meinjaidi peinyeibaib paidai biaisnyai inteirvail keipeircaiyaiain dain 
keiteitaipain uji f dain uji t. uji aiutokoreilaisi dailaim peineilitiain ini beirtujuain untuk 
meinguji aipaikaih dailaim suaitu modeil reigreisi lineiair aidai koreilaisi aintairai keisailaihain 
peinggainggu paidai peiriodei tdeingain keisailaihain peinggainggu paidai peiriodei t-1 
(peiriodei seibeilumnyai). Modeil reigreisi yaing baiik aidailaih reigreisi yaing tidaik aidai geijailai 
aiutokoreilaisi. 

Aiutokoreilaisi teirjaidi kaireinai peingmaitain yain beirurutain seicairai kronologis 
beirkoreilaisi saitu saimai laiin. Dailaim peinlitiai ini, ui aiutokoreilaisi dilaikukain deingain 
meitodeiDurbin Waiston. 

4.4 uji aiutokoreilaisi 

Mode il Summa iryb 
 

Modeil R R 
Squairei 

Aidjusteid R 
Squairei 

Std. Eirror 
of thei 

Eistimaitei 

Durbin-
Waitson 

1 .388
a

i 
.150 .052 42.73611 1.267 

ai. Preidictors: (Constaint), DEiR, DPR, ROAi 
b. Deipeindeint Vairiaiblei: PBV 

Uji Multikolonie irita is 
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Uji multikolineiairitais digunaikain untuk meinguji aipaikaih dailaim suaitu modeil 
reigreisi teirdaipait koreilaisi aintair vairiaibeil indeipeindein aitaiu tidaik (Ghozaili, 2016). Uji 
multikolineiairitais beirtujuain untuk meingeitaihui aipaikaih teirdaipait koreilaisi aintair 
vairiaibeil indeipeindein dailaim modeil reigreisi (Ghozaili, 2016). Jikai teirdaipait koreilaisi, 
hail ini meinunjukkain baihwai modeil reigreisi meimiliki maisailaih multikolineiairitais. 
Aipaibilai meingailaimi maisailaih multikolineiairitais, maikai dinyaitaikain tidaik lolos untuk 
lainjut kei uji reigreisi linieir. Untuk meingeitaihui aidainyai maisailaih multikolineiairitais 
maikai daipait dilihait dairi haisil Collinieiairity Staitistic paidai taibeil Coeifficieintsai yaiitu 
nilaii Vairiaincei Inflaition Faictor (VIF) dain Toleiraincei. 

                                     Taibeil 4.5 uji multikolonieiritais 
Coeifficieintsa

i 
Modeil Unstaindairdizeid 

Coeifficieints 
Staindairdizei

d 
Coeifficieints 

t Sig. Collineiairity Staitistics 

B Std. 
E irror 

Beitai   Toleiraincei VIF 

1 (Constaint) 32.40
2 

16.028  2.022 .05
4 

  

ROAi .012 .012 .261 1.030 .31
3 

.509 1.964 

DPR -.002 .002 -.237 -1.268 .21
6 

.933 1.072 

DE iR .001 .001 .140 .564 .57
7 

.528 1.895 

ai. Deipeindeint Vairiaiblei: PBV 

Sumbeir: Daitai diolaih dairi SPSS veirsi 22, 2022 
 Beirdaisairkain taibeil diaitais meinunjukkain baihwai nilaii VIF (Vairiaincei Inflaition 

Faictor) aidailaih < 10. Deingain nilaii VIF dairi profitaibilitais (ROAi) seibeisair 1,964; nilaii 
VIF dairi keibijaikain dividein (DPR) seibeisair 1,072; dain nilaii VIF airikeibijaikain 
utaing(DEiR) seibeisair 1.895  seidaingkain untuk nilaii Toleiraincei > 0,10 < 1 deinga in nila ii 
Toleiraincei deingain nilaii Toleiraincei dairi profitaibilitais seibeisair 0,509;  nilaii Tole ira ince i 
dairi keibijaikain dividein seibeisair .933; dain nilaii Toleiraincei dairi keibijaikain utaing 
seibeisair 0,528. 
Uji He ite iroske ida istisita is 

 Tujuain dairi peingujiain ini aidailaih untuk meingeitaihui aipaikaih teirdaipait 
keitidaiksaimaiain vairiain dairi reisiduail suaitu peingaimaitain kei peingaimaitain laiin dailaim 
seibuaih modeil reigreisi. Jikai vairiain dairi reisiduail suaitu peingaimaitain kei peingaimaitain 
laiin teitaip, itu diseibut homoskeidaistisitais. Aipaibilai beirbeidai aikain diseibut 
heiteiroskeidaistisitais. Aidai tidaiknyai geijailai aitaiu maisailaih heiteiroskeidaistisitais daipait 
dikeitaihui meilailui graifik scaitteirplot. Graifik scaitteirplot meinunjukkain aidai tidaiknyai 
geijailai aitaiu maisailaih heiteiroskeidaistisitais. Aipaibilai tidaik teirjaidi geijailai aitaiu mailaisaih 
heiteiroskeidaistisitais, maikai uji heiteiroskeidaistisitais dinyaitaikain lolos untuk bisai la injut 
kei uji reigreisi linieir. 

Gaimbair 1. Heiteiroskeidaistisitais 
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Sumbeir: Daitai diolaih deingain SPSS veirsi 22, 2022 

 Beirdaisairkain gaimbair 4.1 diaitais meinunjukkain baihwai tidaik teirjaidi geijailai aitaiu 
maisailaih heiteiroskeidaistisitais, seihinggai uji heiteiroskeidaistisitais dailaim peineilitiain ini 
dinyaitaikain lolos. Peineilitiain ini tidaik teirjaidi geijailai aitaiu maisailaih heiteiroskeidaistisitais 
kaireinai gaimbair 4.1 meimeimeinuhi kriteiriai-kriteiriai seibaigaii beirikut: 
1. Titik-titik daitai teirseibair di aitais dain di baiwaih aitaiu di seikitair aingkai 0. 
2. Titik-titik daitai tidaik hainyai beirkumpul di aitais aitaiu di baiwaih. 
3. Peinyeibairain titik-titik daitai tidaik meimbeintuk polai beirgeilombaing yaing meileibair 

keimudiain meinyeimpit dain meileibair keimbaili. 
4. Peinyeibairain titik-titik daitai tidaik beirpolai. 
Ainlisis re igre isi line ia ir be ire iga indai 

Kaireinai dailaim peineilitiain ini meinggunaikain leibih dairi 1 vairiaibeil indeipeindein, 
maikai untuk meinguji peingairuh vairiaibeil X teirhaidaip Y digunaikain uji reigreisi linieir 
beirgaindai.  

Ainailisis reigreisi linieir beirgaindai dailaim peineilitiain ini digunaikain untuk 
meinghitung beisairnyai peingairuh vairiaibeil indeipeindein yaing teirdiri dairi profitaibilita is 
(ROAi), keibijaikain dividein (DPR), dain keibijaikain utaing (DEiR), teihaidaip nilaii 
peirusaihaiain (PBV). 

Taibeil 4.7 Ainlisis reigreisi lineiair beireigaindai 
Coeifficieintsa

i 

Modeil Unstaindairdizeid 

Coeifficieints 

Staindairdizei

d 
Coeifficieints 

t Sig. 

B Std. 

E irror 

Beitai 

1 (Constaint

) 

32.402 16.028  2.022 .054 

ROAi .012 .012 .261 1.030 .313 

DPR -.002 .002 -.237 -

1.268 

.216 

DE iR .001 .001 .140 .564 .577 

a. Deipeindeint Vairiaiblei: PBV 

 

Sumbeir: Daitai diolaih deingain SPSS veirsi 22 
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1. Teirdaipait daipait nilaii konstaintai aidailaih 32.402 meinunjukkain baihwai jikai vairiaibeil 

keibijaikain dividein, keibijaikain hutaing dain profitaibilitais = 0 aitaiu konstain, maikai vairiaibeil 

nilaii peirusaihaiain aikain seibeisair 32.402. 

2. Didaipait nilaii coeifficieint ROAi seibeisair 0,012 meirupaikain beisairnyai peingairuh profitaibilitais 

teirhaidaip struktur modail. Maikai daipait dikaitaikain baihwai profitaibilitais meiningkait 0,012 

maikai nilaii peirusaihaiain jugai aikain miningkait seibeisair 0,012. Didaipait nilaii baihwai 

coeifficieint ROAi positif airtinyai profitaibilitais beirpeingairuh positif teirhaidaip struktur 

modail, seimaikin tinggi profitaibilitais maikai struktur modail seimaikin tinggi dain seibailiknyai. 

3. Didaipait nilaii coeifficieint DPR seibeisair 0,002 meirupaikain beisairnyai peingairuh keibijaikain 

dividein teirhaidaip nilaii peirusaihaiain saingait leimaih. Hail ini jugai meinunjukkain aipaibilai 

keibijaikain dividein meiningkait 1 (saituain) maikai aikain diikuti peiningkaitain nilaii peiusaihaiain 

seibeisair 0,002 saituain. Didaipait nilaii coeifficieint DPR positif airtinyai keibijaikain dividein 

beirpeingairuh positif teirhaidaip nilaii peirusaihaiain, seimaikin tinggi keibijaikain dividein maikai 

nilaii peirusaihaiain seimaikin reindaih dain seibailiknyai. 

4. Didaipait nilaii coeifficieint DE iR seibeisair 0,001 meirupaikain beisairnyai peingairuh keibijaikain 

utaing teirhaidaip nilaii peirusaihaiain saingait leimaih. Hail ini jugai meinunjukkain aipaibilai 

keibijaikain utaing meiningkait 1 (saituain) maikai aikain diikuti peiningkaitain nilaii peiusaihaiain 

seibeisair 0,001. Didaipait nilaii coeifficieint DE iR positif airtinyai keibijaikain utaing beirpeingairuh 

positif teirhaidaip nilaii peirusaihaiain, seimaikin tinggi keibijaikain utaing maikai nilaii 

peirusaihaiain seimaikin reindaih dain seibailiknyai. 

Uji hipote isis (t) 
Uji t dailaim peineilitiain ini dilaikukain untuk meinguji peingairuh keibijaikain dividein, 

keibijaikain hutaing dain profitaibilitais teirhaidaip nilaii peirusaihaiain. Meinurut Ghozaili 
(2016:97) peingujiain dilaikukain deingain tingkait signifikainsi 0,05 (α = 5%). Jikai nilaii 
sig < 0,05, aitaiu t hitung > t taibeil maikai teirdaipait peingairuh vairiaibeil X teirhaidaip 
vairiaibeil Y. Jikai nilaii sig > 0,05, aitaiu t hitung < t taibeil maikai tidaik teirdaipait peinga iruh 
vairiaibeil X teirhaidaip vairiaibeil Y. 

Coe ifficie intsa
i 

Modeil Unstaindairdizeid 
Coeifficieints 

Staindairdizei

d 
Coeifficieints 

t Sig. 

B Std. Eirror Beitai 
1 (Constaint) 32.402 16.028  2.02

2 
.054 

ROAi .012 .012 .261 1.03
0 

.313 

DPR -.002 .002 -.237 -
1.26

8 

.216 

DEiR .001 .001 .140 .564 .577 

a. Deipeindeint Vairiaiblei: PBV 
 

 
Taibeil 4.8 Uji Hipoteisis Pairsiail T 

Coe ifficie intsa
i 

Modeil Unstaindairdizeid 
Coeifficieints 

Staindairdizei

d 
Coeifficieints 

t Sig. 
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B Std. Eirror Beitai 
1 (Constaint) 32.402 16.028  2.02

2 
.054 

ROAi .012 .012 .261 1.03
0 

.313 

DPR -.002 .002 -.237 -
1.26

8 

.216 

DEiR .001 .001 .140 .564 .577 

a. Deipeindeint Vairiaiblei: PBV 
 

Sumbeir: Daitai diolaih deingain SPSS veirsi 22 
1. Profitaibilitais (ROAi) tidaik beirpeingairuh signifikain teirhaidaip nilaii peirusaihaiain. Hail ini 

teirlihait dairi nilaii signifikain vairiaibeil profitaibilitais (ROAi) di aitais 5% yaiitu seibeisair 31.3%. 

Maikai H1 ditolaik, yaing airtinyai profitaiblitais (ROAi) tidaik beirpeingairuh teirhaidaip nilaii 

peirusaihaiain (PBV).  

2. Keibijaikain Dividein (DPR) tidaik beirpeingairuh signifikain teirhaidaip nilaii peirusaihaiain. Hail 

ini teirlihait dairi nilaii signifikain vairiaibeil keibijaikain dividein (DPR) di aitais 5% yaiitu 

seibeisair 21.6%. Maikai H2 ditolaik, yaing airtinyai keibijaikain dividein (DPR) tidaik 

beirpeingairuh teirhaidaip nilaii peirusaihaiain (PBV). 

3. Keibijaikain Utaing (DE iR) tidaik beirpeingairuh signifikain teirhaidaip nilaii peirusaihaiain. Hail ini 

teirlihait dairi nilaii signifikain vairiaibeil keibijaikain utaing (DE iR) di aitais 5% yaiitu seibeisair 

57.7%. Maikai H3 ditolaik, yaing airtinyai keibijaikain utaing (DE iR) tidaik beirpeingairuh 

teirhaidaip nilaii peirusaihaiain (PBV). 

Uji Ke ila iya ika in Modeil (Uji) 
Uji keilaiyaikain modeil dailaim peineilitiain ini yaiitu meinggunaikain uji F, yaiitu untuk 

meinguji vairiaibeil dailaim peineilitiain yaing teirdiri dairi Profitaibilitais yaing diproksikain 
deingain ReiturnOn Totail Aisseit (ROAi), keibijaikain dividein yaing diproksikain deingain 
Divideind Paiyout Raitio (DPR), dain Keibijaikain Hutaing yaing diproksikain deinga in De ibt 
to Eiquity Raitio (DEiR) teirhaidaip nilaii peirusaihaiain yaing diproksikain deingain Pricei 
Book Vailuei (PBV). Paidai uji keilaiyaikain modeil daipait dilihait dairi taibeil 6 seibaigaii 
beirikut: 

               Taibeil 4.9 Uji Keilaiyaikain Modeil (Uji F) 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

                
Sumbei

r: Daitai diolaih deingain SPSS veirsi 22 

AiNOVAi 

Modeil Sum of 
Squaireis 

Df Meiain 
Squairei 

F Sig. 

1 Reigreissio
n 

8393.218 3 2797.739 1.532 .230b 

Reisiduail 47485.749 26 1826.375   
Totail 55878.967 29    

ai. Deipeindeint Vairiaiblei: PBV 
b. Preidictors: (Constaint), DEiR, DPR, ROAi 
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       Beirdaisairkain paidai taibeil 4.10 meinunjukkain baihwai nilaii signifikaisi seibe isa ir 
0.230 leibih beisair dairi 0,05 dain F_hitung meimpunyaii nilaii seibeisair 1.532. daipait   
disimpulkain baihwai fairiaibeil Profitaibilitais (ROAi), Keibijaikain Dividein (DPR), dain 
keibijaikain utaing (DEiR) seicairai beirsaimai-saimai tidaik beirpeingairuh seicairai simultain 
teirhaidaip vairiaibeil nilaii peirusaihaiain (DEiR). 
Pe inga irh profita ibilita iste irhda ip nila ii peirusa ihaia in 

Haisil uji hipoteisis pairsiail (uji t), profitaibilitais yaing diukur meinggunaikain 
reiturn on aisseit meimpunyaii meimpunyaii nilaii signifikainsi seibeisair 0,313 leibih be isa ir 
dairi 0,05 seihinggai H0 diteirimai dain H2 ditolaik. Maikai, daipait disimpulkain baihwai 
vairiaibeil profitaibilitais (ROAi) tidaik beirpeingairuh signifikain teirhaidaip nilaii 
peirusaihaiain (PBV) paidai peirusaihaiain Bairaing Konsumsi yaing teirdaiftair di BE iI 2019-
2021. Dailaim peineilitiain ini meinunjukkain baihwai keinaiikain profitaibilitais seibeisair 
0,313 maikai nilaii peirusaihaiain ainaik naiik seibeisair 0,313. Seihinggai nilaii prusaihaiain 
tidaik dipeingairuhi oleih profitaibilitais maikai H0 diteirimai dain H1 ditolaik.  

Haisil peineilitiain ini meinunjukkain baihwai profitaibilitais beirpeingairuh positif 
signifikain teirhaidaip nilaii peirusaihaiain. Seimaikin tinggi profitaibilitais maikai nilaii 
peirusaihaiain aikain meingailaimi keinaiikain dain seimaikin reindaih profitaibilitais maikain 
nilaii peirusaihaiain aikain meinurun. Peirusaihaiain deingain laibai yaing tinggi aikain 
meinggunaikain dainai inteirnail peirusaihaiain untuk meimbiaiyaii keibutuhain 
peirusaihaiainnyai dibaindingkain untuk beirhutaing. Peirusaihaiain yaing meimiliki 
profitaibilitais yaing tinggi meimpunyaii laibai ditaihain yaing tinggi yaing meirupaikain 
sumbeir dainai inteirnail peirusaihaiainnyai. Seihinggai peirusaihaiain tidaik peirlu untuk 
meinggunaikain dainai eiksteirnail beirupai utaing yaing daipait meimbeibaini nilaii 
peiusaihaiain.  

Haisil peineilitiain teirseibut   seijailain deingain teiori yaing dikeimukaikain oleih 
Krisnaiwaiti & Miftaih (2019) meilaikukain peineilitiain yaing meingeimukaikain baihwai 
Profitaibilitais meimiliki peingairuh teirhaidaip nilaii peirusaihaiain. Naimun, tidaik seijailain   
deingain peineilitiain yaing dilaikukain oleih Ukhriyaiwaiti & Mailiai (2018) yaing 
meinyaitaikain baihwai Profitaibilitais tidaik beirpeingairuh teirhaidaip nilaii peirusaihaiain. 
Oleih kaireinai itu peirusaihaiain hairus daipait meingeilolai profitaibilitais deingain baiik dain 
optimail, aigair peirusaihaiain daipait meinguraingi peinggunaiain dainai eiksteirnailnyai. 
Dimainai seimaikin baiik peirusaihaiain dailaim meingoptimailkain peinggunaiain 
profitaibilitaisnyai maikai aikain meinceirminkain seimaikin baiik pulai kineirjai keiuaingain 
paidai peirusaihaiain.  
Pe inga iruh ke ibijaikain dividein te irhaida ip nila ii pe irusa ihaia in 

Haisil uji hipoteisis pairsiail (uji t), keibijaikain dividein yaing diukur meinggunaikain 
divideind paiyout raitio meimpunyaii nilaii signifikainsi seibeisair 0.216, leibih beisair dairi 
0,05 beirairti keibijaikain dividein   beirpeingairuh signifikain teirhaidaip nilaii peirusa iha ia in. 
Dailaim hail ini meinunjukkain baihwai keinaiikain seitiaip kaili keinaiikain keibijaikain divide in 
seibeisair 0,216 maikai nilaii peirusaihain aikain naiik jugai seibeisair 0,216 beigitu jugai 
seibailiknyai. Seihinggai nilaii peirusaihaiain saingait dipeingairuhi oleih keibijaikain dividein 
dain beirairti H0 ditolaik dain H2 diteirimai.  
Pe inga iruh ke ibijka in uta ing te irha ida ip nila ii peirusa iha iain 

Haisil uji hipoteisis pairsiail (uji t), keibijaikain utaing yaing diukur meinggunaikain 
deibt to eiquity raitio meimpunyaii nilaii signifikainsi seibeisair 0.577, leibih beisair dairi 
0,05 beirairti keibijaikain utaing   beirpeingairuh signifikain teirhaidaip nilaii peirusaihaiain. 
Dailaim hail ini meinunjukkain baihwai keinaiikain seitiaip kaili keinaiikain keibijaikain divide in 
seibeisair 0,577 maikai nilaii peirusaihain aikain naiik jugai seibeisair 0,577 beigitu jugai 
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seibailiknyai. Seihinggai nilaii peirusaihaiain saingait dipeingairuhi oleih keibijaikain dividein 
dain beirairti H0 ditolaik dain H3 diteirimai.  
Pe inga iruh profita ibilita is, keibijka in divide in da in ke ibija ika in uta ing te irha ida ip nila ii 
pe irusa iha ia in 

Hipoteisis yaing diaijukain yaiitu peingaiurh seicairai beirsaimai-saimai vairiaibeil 
profitaibilitais, keibijaikain dividein dain kbijaikain utaing   teirhaidaip nilaii peirusaihain. 
Beirdaisairkain haisil hipoteisis seicairai simultain paidai taibeil 4.10 meinunjukkain baihwai 
teirdaipait peingairuh seicairai simultain vairiaibeil profitaibilitais yaing diprosikain deingain 
ROAi, keibijaikain dividein yaing diproksikain deingain DPR, dain keibijaikain utaing yaing di 
proksikain DEiR beirpeingairuh teirhaidaip nilaii peirusaihaiain yaing diproksikain deingain 
PBV. 
 
4. KEiSIMPULAiN 

Beirdaisairkain ainailisis haisil peineilitiain dain peimbaihaisain yaing teilaih dijeilaiskain 
paidai baib seibeilumnyai, maikai keisimpulain dairi peineilitiain ini aidailaih seibaigaii beirikut:  
1. Beirdaisairkain haisil uji keilaiyaikain modeil (uji f) dikeitaihui baihwai keibijaikain divide in, 

keibijaikain hutaing dain profitaibilitais laiyaik digunaikain untuk peineilitiain teirhaidaip 
nilaii peirusaihaiain bairaing konsumsi yaing teirdaiftair di Bursai Eifeik Indoneisiai 
peiriodei 2019-2021. 

2. Profitaibilitais yaing diproksikain deingain Reiturn on Eiquity (ROEi) meimiliki 
peingairuh positif yaing signifikain teirhaidaip nilaii peirusaihaiain paidai peirusaihaiain 
seiktor industri bairaing konsumsi yaing teirdaiftair di Bursai Eifeik Indoneisia i pe iriode i 
2019-2021. Keibeirhaisilain peirusaihaiain dailaim meinghaisilkain laibai aikain teirlihait 
paidai nilaii reiturn on eiquity (ROEi), seimaikin tinggi raisio maikai seimaikin tinggi pulai 
laibai yaing dihaisilkain oleih Keibijaikain dividein yaing diproksikain deingain Divideind 
Paiyout Raitio (DPR) meimiliki peingairuh positif yaing signifikain teirhaidaip nilaii 
peirusaihaiain yaing diproksikain deingain Pricei to Book Vailuei (PBV) paidai 
peirusaihaiain seiktor industri bairaing konsumsi yaing teirdaiftair di Bursai Eifeik 
Indoneisiai peiriodei 2019-2021. Hail ini daipait diairtikain baihwai keibijaikain dividein 
daipait dijaidikain aicuain dailaim meineintukain tingkait nilaii peirusaihaiain. 

4. Keibijaikain hutaing yaing diproksikain deingain Deibt to Eiquity Raitio (DEiR) meimiliki 
peingairuh neigaitif yaing signifikain teirhaidaip nilaii peirusaihaiain yaing diproksikain 
deingain Pricei to Book Vailuei (PBV) paidai peirusaihaiain seiktor industri bairaing 
konsumsi yaing teirdaiftair di Bursai Eifeik Indoneisiai peiriodei 2019-2021. Hail ini 
daipait diairtikain baihwai keibijaikain hutaing tidaik daipait dijaidikain aicuain dailaim 
meineintukain tingkait nilaii peirusaihaiain. Naimun, beibeiraipai peineilitiain meinyaitaikain 
baihwai keibijaikain hutaing beirpeingairuh signifikain teirhaidaip nilaii peirusaihaiain. 
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