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Aibstraict − Shairei priceis deiscribei thei quaility of ai compainy. High stock priceis indicaitei thait 

compainieis peirform weill, aind compainieis thait peirform weill airei compainieis thait will bei much in 

deimaind by inveistors, beicaiusei inveistors eixpeict high divideinds thait cain improvei thei weilfairei of 

shaireiholdeirs. Thei aimount of divideinds paiid to shaireiholdeirs deipeinds on thei divideind policy thait 

hais beiein taikein by eiaich compainy. Thei purposei of this study wais to eixaiminei thei eiffeict of divideind 

policy on stock priceis. Divideind policy is meiaisureid by thei Divideind Peir Shairei (DPS) indicaitor on 

thei compainy's finainciail staiteimeints for thei peiriod 2012-2016. For stock priceis airei meiaisureid using 

thei aiveiraigei closing of thei monthly stock pricei for eiaich yeiair. Thei daitai useid in this study airei 

seicondairy daitai obtaiineid from thei IDX weibsitei aind thei officiail weibsitei of thei compainy PT 

Unileiveir Indoneisiai. Ainailysis of reiseiairch reisults useid is meiaisuring thei maignitudei of correilaition, 

deiteirminaition aind simplei reigreission. Thei proceissing of this reiseiairch useis thei SPSS 22 softwairei 

aipplicaition. Thei reisults show thait thei correilaition beitweiein Divideind Peir Shairei (DPS) to thei 

Closing Shairei Pricei is veiry strong, thait is eiquail to 0.991 with ai vairiaiblei contribution of 98.2%. 

Whilei thei reimaiining 1.8% is influeinceid by otheir faictors not eixaimineid in this study. Baiseid on thei t 

teist obtaiineid thei significaincei vailuei of 0.001 is smailleir thain 0.05, so it cain bei concludeid thait thei 

Divideind Peir Shairei (DPS) hais ai significaint influeincei on thei Closing Pricei. 

Keiywords: Divideinds Peir Shairei, Closing Priceis. 

 

PEiNDAiHULUAiN 

Go public beirairti suaitu peirusaihaiain teilaih meimutuskain untuk meinjuail saihaimnyai 

keipaidai public (maisyairaikait umum) dain siaip untuk dinilaii oleih public seicairai teirbukai aitaiu 

trainspairain. Dairi seikiain bainyaik beintuk baidain usaihai, sailaih saitunyai aidailaih peirusaihaiain 

mainufaiktur yaing meirupaikain caibaing industri yaing meingaiplikaisikain meisin, peirailaitain, 

teinaigai keirjai dain suaitu meidium proseis untuk meingubaih baihain meintaih meinjaidi bairaing 

jaidi untuk dijuail. Peirusaihaiain yaing teilaih go public daipait meiningkaitkain likuiditais suaitu 

peirusaihaiain dain meimbeirikain peingairuh teirhaidaip nilaii suaitu peirusaihaiain. Tujuain utaimai 

meinjaidikain peirusaihaiain go public aidailaih untuk meindaipaitkain dainai untuk meimpeirluais 

usaihai (eikspainsi) aitaiu meimpeirbaiiki struktur modail peirusaihaiain dain meileipaiskain saihaimnyai 

aigair meindaipaitkain keiuntungain. Seioraing inveistor hairus ceirmait seibeilum meinginveistaisikain 

dainainyai di paisair modail. Inveistaisi meirupaikain keigiaitain yaing saingait beirisiko tinggi seirtai 

aidainyai unsur keitidaikpaistiain yaing sulit dipreidiksi. Oleih kaireinai itu, Inveistor meimeirlukain 

beirbaigaii maicaim informaisi meingeinaii eimitein, baiik beirupai informaisi kineirjai keiuaingain 

peirusaihaiain dailaim beintuk laiporain keiuaingain maiupun informaisi laiin yaing reileivain.  

Tujuain utaimai inveistor dailaim meinainaimkain dainainyai kei dailaim peirusaihaiain yaiitu 

untuk meincairi tingkait peingeimbailiain inveistaisi (dividein). Dailaim kaiitainnyai deingain 

peindaipaitain dividein, maikai paidai umumnyai seioraing inveistor aikain meimilih peirusaihaiain 

yaing maimpu meimbaigikain dividein seicairai staibil, kaireinai staibilitais dividein aikain 

meiningkaitkain keipeircaiyaiain inveistor dailaim meinainaimkain dainainyai. Hairgai paisair saihaim 

meirupaikain ceirminain dairi nilaii suaitu peirusaihaiain, dimainai hairgai saihaim diteintukain oleih 

paisair. Jikai peirusaihaiain teirseibut diainggaip baiik dailaim airti peirusaihaiain teirseibut meimbeirikain 

keiuntungain yaing laiyaik dain kineirjai baiik maikai nilaii di paisair reilaitivei baiik. Seibailiknyai jikai 

peirusaihaiain diainggaip buruk maikai nilaii saihaimnyai reilaitivei reindaih. Peirtumbuhain daipait 
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dilihait dairi nilaii suaitu peirusaihaiain yaing meimiliki keimaimpuain untuk meimbaiyair dividein. 

Hail teirseibut meirupaikain suaitu kondisi yaing diinginkain oleih peirusaihaiain, kaireinai deingain 

aidainyai peimbaigiain dividein teintunyai aikain meinairik minait pairai inveistor untuk beirinveistaisi 

dain meinunjukkain staibilitais seirtai prospeik suaitu peirusaihaiain di maisai meindaitaing. 

Peirusaihaiain yaing maimpu meimbaigikain dividein diaisumsikain inveistor seibaigaii peirusaihaiain 

yaing meinguntungkain. Peirusaihaiain mainufaiktur meirupaikain peirusaihaiain yaing pailing bainyaik 

teirdaiftair di Bursai Eifeik Indoneisiai (BEiI).  

Hail teirseibut bisai dilihait meilailui kumpulain daitai paidai ICMD (Indoneisiain Caipitail 

Mairkeit Direictory), yaiitu laiporain keiuaingain yaing teirhimpun oleih bursai eifeik. Seisuaii 

deingain daitai yaing didaipaitkain dairi ICMD aidai seibainyaik 145 peirusaihaiain, yaiitu meiliputi 

seiktor industri dain kimiai, seiktor aineikai industri dain seiktor industri bairaing konsumsi. 

Peirusaihaiain mainufaiktur teirmaisuk kei dailaim seiktor unggulain dailaim paisair modail seihinggai 

peirtumbuhainnyai aikain saingait beirpeingairuh teirhaidaip keimaijuain peireikonomiain Indoneisiai. 

Teirkaiit hail teirseibut maikai yaing meinjaidi peirhaitiain peineiliti aidailaih aipaikaih keibijaikain 

dividein beirpeingairuh teirhaidaip hairgai saihaim, meingingait laibai yaing dipeiroleih oleih 

peirusaihaiain seilaiin untuk peimbaigiain dividein keipaidai pairai peimeigaing saihaim jugai ditaihain 

untuk diinveistaisikain keimbaili. Peineiliti teirtairik untuk meineiliti seibeiraipai beisair peingairuh, 

kontribusi dain peirsaimaiain fungsi dairi vairiaibeil keibijaikain dividein teirhaidaip hairgai saihaim 

paidai peirusaihaiain mainufaiktur khususnyai PT Unileiveir Indoneisiai yaing teirdaiftair di Bursai 

Eifeik Indoneisiai. 

Peingeirtiain Keibijaikain Deividein 

Keibijaikain deividein (divideind policy) aidailaih keiputusain aipaikaih laibai yaing dipeiroleih 

peirusaihaiain aikain dibaigikain keipaidai peimeigaing saihaim seibaigaii deividein aitaiu aikain ditaihain 

dailaim beintuk laibai ditaihain gunai peimbiaiyaiain inveistaisi dimaisai daitaing. Aipaibilai peirusaihaiain 

meimilih untuk meimbaigikain laibai seibaigaii deividein, maikai aikain meinguraingi laibai yaing 

ditaihain dain seilainjutnyai aikain meinguraingi totail sumbeir dainai inteirn aitaiu inteirnail finaincing 

(Husnain, 2013). Laibai ditaihain meirupaikain sailaih saitu dairi sumbeir dainai yaing pailing peinting 

untuk meimbiaiyaii peirtumbuhain peirusaihaiain, seidaingkain deividein meirupaikain ailirain kais 

yaing dibaiyair keipaidai pairai peimeigaing saihaim (Riyainto, 2001). Deividein meirupaikain nilaii 

peindaipaitain beirsih peirusaihaiain seiteilaih paijaik dikuraingi deingain laibai ditaihain. Deividein ini 

untuk dibaigikain keipaidai pairai peimeigaing saihaim seibaigaii keiuntungain dairi laibai peirusaihaiain. 

Raisio peimbaiyairain deividein (divideind paiyout raitio) yaiitu peirbaindingain aintairai Divideind 

Peir Shairei (DPS) deingain Eiairning Peir Shairei (EiPS). Teirdaipait beibeiraipai peindaipait dain teiori 

yaing meingeimukaikain teintaing deividein diaintairainyai yaiitu: 

a. Divideind Irreileivaincei Theiory (keitidaikreileivainain deividein)  

Teiori yaing meinyaitaikain baihwai keibijaikain deividein peirusaihaiain tidaik meimpunyaii 

peingairuh teirhaidaip nilaii peirusaihaiain maiupun biaiyai modailnyai. MM meinyimpulkain baihwai 

nilaii peirusaihaiain saiait ini tidaik dipeingairuhi oleih keibijaikain deividein. Keiuntungain yaing 

dipeiroleih aitais keinaiikain hairgai saihaim aikibait peimbaiyairain deividein aikain diimbaingi deingain 

peinurunain hairgai saihaim kaireinai aidainyai peinjuailain saihaim bairu. Oleih kaireinainyai peimeigaing 

saihaim daipait meineirimai kais dairi peirusaihaiain saiait ini dailaim beintuk peimbaiyairain deividein 

aitaiu meineirimainyai dailaim beintuk caipitail gaiin. Keimaikmurain peimeigaing saihaim seikaili laigi 

tidaik dipeingairuhi oleih keibijaikain deividein saiait ini maiupun dimaisai daitaing.  

b. Thei Bird in Thei Haind Theiory Gordon dain Lintneir  

Beirpeindaipait baihwai inveistor leibih meiraisai aimain untuk meimpeiroleih peindaipaitain 

beirupai peimbaiyairain deividein dairipaidai meinunggu caipitail gaiin. Seimeintairai itu MM 

beirpeindaipait dain teilaih dibuktikain seicairai maiteimaitis baihwai inveistor meiraisai saimai saijai 

aipaikaih meineirimai deividein saiait ini aitaiu meineirimai caipitail gaiin dimaisai daitaing. Gordon dain 

Lintneir beirainggaipain baihwai pairai inveistor meimaindaing saitu burung ditaingain leibih 

beirhairgai dairipaidai seiribu burung di udairai. Seimeintairai itu MM beirpeindaipait baihwai tidaik 
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seimuai inveistor beirkeiinginain untuk meinginveistaisikain keimbaili deividein meireikai 

dipeirusaihaiain yaing saimai aitaiu seijeinis deingain meimiliki reisiko yaing saimai, oleih seibaib itu 

tingkait reisiko peindaipaitain meireikai dimaisai daitaing bukainnyai diteintukain oleih keibijaikain 

deividein, teitaipi diteintukain oleih tingkait reisiko inveistaisi bairu.  

c. Taix Preifeireincei Theiory 

Inveistor meingheindaiki peirusaihaiain untuk meinaihain laibai seiteilaih paijaik dain 

dipeirgunaikain untuk peimbiaiyaiain inveistaisi dairipaidai deividein dailaim beintuk kais. Oleih 

kaireinainyai peirusaihaiain seibaiiknyai meineintukain divideind paiyout raitio yaing reindaih aitaiu 

baihkain tidaik meimbaigikain deividein. Kaireinai deividein ceindeirung dikeinaikain paijaik yaing 

leibih tinggi dairipaidai caipitail gaiin, maikai inveistor aikain meimintai tingkait keiuntungain yaing 

leibih tinggi untuk saihaim deingain divideind yieild yaing tinggi. 

Peingeirtiain Saihaim, Hairgai dain Jeinis Saihaim. 

Meinurut Heirmuningsih (2012:78ai) Saihaim meirupaikain sailaih saitu surait beirhairgai yaing 

dipeirdaigaingkain dipaisair modail yaing beirsifait keipeimilikain. Meinurut Baimbaing Susilo 

dailaim Heirmuningsih (2012:78b) Saihaim aidailaih ³taindai peinyeirtaiain modail seiseioraing aitaiu 

pihaik (baidain usaihai) dailaim suaitu peirusaihaiain aitaiu peirseiroain teirbaitais¥. Meinurut 

Kaimailudin & Indriaini (2011:235) Saihaim seibaigaii taindai peinyeirtaiain aitaiu peimilikain 

seiseioraing aitaiu baidain dailaim suaitu peirusaihaiain. Wujud saihaim aidailaih seileimbair keirtais yaing 

meineiraingkaing baihwai peimilik keirtais teirseibut aidailaih peimilik peirusaihaiain yaing 

meineirbitkain keirtais teirseibut. Meinurut Jogiyainto (2008:167)meinyaitaikain baihwai di paisair 

bursai paidai saiait teirteintu yaing diteintukain oleih peilaiku paisair dain diteintukain oleih 

peirmintaiain dain peinaiwairain saihaim yaing beirsaingkutain di paisair Meinurut Sairtono (2008:70) 

meinyaitaikain baihwai peirmintaiain dain peinaiwairain, maikai hairgai saihaim ceindeirung naiik. 

Seibailiknyai, aipaibilai keileibihain Meinurut Brighaim dain Houston (2010:7) meinyaitaikain 

keikaiyaiain peimeigaing saihaim. Maiksimailisaisi keikaiyaiain peimeigaing saihaim diteirjeimaihkain 

meinjaidi maiksimailkain hairgai saihaim peirusaihaiain. Hairgai saihaim paidai saitu waiktu teirteintu 

aikain beirgaintung paidai airus kais yaing dihairaipkain diteirimai dimaisai deipain oleih inveistor raitai-

raitai jikai inveistor meimbeili saihaim. Dailaim trainsaiksi juail dain beili di bursai eifeik, saihaim 

meirupaikain instrumein yaing pailing dominain dipeirdaigaingkain. Meinurut Heirmuningsih 

(2012:78c) baihwai aidai beibeiraipai sudut paindaing untuk meimbeidaikain jeinis-jeinis saihaim 

yaiitu: 

1. Ditinjaiu dairi seigi keimaimpuain dailaim haik taigih aitaiu klaiim: ai. Saihaim Biaisai 

(Common Stock) meirupaikain jeinis saihaim yaing meineimpaitkain peimiliknyai pailing 

aikhir teirhaidaip peimbaigiain dividein, dain haik aitais hairtai keikaiyaiain peirusaihaiain aipaibilai 

peirusaihaiain teirseibut dilikuidaisi. b. Saihaim Preifeirein (Preifeirreid Stocks) meirupaikain 

saihaim yaing meimiliki kairaiteiristik gaibungain aintairai obligaisi dain saihaim biaisai, 

dibeirikain haik untuk meindaipaitkain dividein dain aitaiu baigiain keikaiyaiain paidai saiait 

peirusaihaiain dilikuidaisi leibih daihulu dairi saihaim biaisai. 2. Dilihait dairi cairai 

peirailihainnyai saihaim daipait dibeidaikain aitais: ai. Saihaim Aitais Unjuk (beiaireir stock) 

aidailaih saihaim yaing paidai leimbair keirtais teirseibut tidaik teirtulis naimai peimiliknyai, aigair 

mudaih di pindaih taingainkain dairi saitu inveistor kei inveistor laiinnyai. b. Saihaim Aitais 

Naimai (reigisteireid stocks) aidailaih saihaim yaing paidai leimbair keirtais teirseibut teirtulis 

naimai peimiliknyai. 3. Dilihait dairi kineirjai peirdaigaingain, saihaim daipait dibeidaikain aitais: 

ai. Bluei-Chip Stock aidailaih saihaim biaisai dairi peirusaihaiain yaing meimiliki reiputaisi 

tinggi, seibaigaii leiaideir di industri seijeinis, meimiliki peindaipaitain yaing staibil dain 

konsistein dailaim meimbaiyair dividein. b.Incomei Stocks aidailaih saihaim dairi suaitu 

peirusaihaiain yaing meimiliki keimaimpuain meimbaiyair dividein leibih tinggi dairi raitai-raitai 

dividein yaing dibaiyairkain paidai taihun seibeilumnyai. c. Growth Stocks aidailaih saihaim 

dairi peirusaihaiain yaing meimiliki peirtumbuhain peindaipaitain yaing tinggi, seibaigaii leiaideir 

di industri seijeinis yaing meimpunyaii reiputaisi tinggi. d. Speiculaitivei Stocks aidailaih 



32 

  

 

 

 

saihaim suaitu peirusaihaiain yaing tidaik seicairai konsistein meimpeiroleih peinghaisilain dairi 

taihun kei taihun, aikain teitaipi meimpunyaii keimungkinain peinghaisilain yaing tinggi di 

maisai yaing aikain daitaing meiskipun beilum paisti. ei. Counteir Cyclicail Stocks aidailaih 

saihaim yaing tidaik teirpeingairuh oleih kondisi eikonomi maikro maiupun situaisi bisnis 

seicairai umum. Seiteilaih meilailui peimaipairain laitair beilaikaing dain keiraingkai teioritis 

peineiliti diaitais paidai daisair peimikirain seilainjutnyai maikai diteimukain rumusain maisailaih 

dailaim peineilitiain ini dailaim beintuk Hipoteisis seibaigaii beirikut: Hai: Didugai teirdaipait 

peingairuh keibijaikain dividein teirhaidaip hairgai saihaim paidai peirusaihaiain mainufaiktur PT 

Uniliveir Indoneisiai yaing teirdaiftair di Bursai Eifeik Indoneisiai. Ho: Didugai tidaik 

teirdaipait peingairuh keibijaikain dividein teirhaidaip hairgai saihaim paidai peirusaihaiain 

mainufaiktur PT Uniliveir Indoneisiai yaing teirdaiftair di Bursai Eifeik Indoneisiai. 

 

MEiTODEi PEiNEiLITIAiN 

Peineilitiain ini meinggunaikain meitodei kaijiain liteiraitur, yaiitu peindeikaitain yaing 

dilaikukain deingain meingumpulkain dain meingainailisis beirbaigaii sumbeir pustaikai yaing reileivain 

gunai meimpeiroleih peimaihaimain meindailaim teirkaiit topik yaing dikaiji. Sumbeir yaing 

digunaikain meiliputi jurnail ilmiaih,Laiporain taihunain Peirusaihaiain teirkaiit yaing teilaih diunggaih 

dailaim seibuaih situs,buku reifeireinsi, seirtai airtikeil dairi sumbeir teirpeircaiyai yaing meimiliki 

keiteirkaiitain deingain peirmaisailaihain yaing dibaihais. Proseis peineilitiain ini dilaikukain seicairai 

sisteimaitis deingain beibeiraipai taihaipain utaimai. Taihaip peirtaimai aidailaih ideintifikaisi liteiraitur, di 

mainai peineiliti meingumpulkain beirbaigaii sumbeir reileivain meinggunaikain daitaibaisei aikaideimik 

seipeirti Googlei Scholair, ScieinceiDireict, Scopus, dain SpringeirLink, seirtai liteiraitur dairi 

reipositori univeirsitais. Kriteiriai peimilihain liteiraitur meiliputi reileivainsi deingain topik 

peineilitiain, tingkait kreidibilitais sumbeir, seirtai keiteirbairuain publikaisi gunai meimaistikain 

baihwai daitai yaing diainailisis teitaip reileivain deingain peirkeimbaingain teirkini. Seiteilaih taihaip 

ideintifikaisi, dilaikukain seileiksi dain klaisifikaisi liteiraitur beirdaisairkain kaiteigori teirteintu, 

seipeirti meitodologi yaing digunaikain dailaim peineilitiain teirdaihulu, teiori yaing meindaisairi, seirtai 

vairiaibeil yaing dibaihais. Laingkaih ini beirtujuain untuk meindaipaitkain peimaihaimain yaing leibih 

teirstruktur meingeinaii keiraingkai peineilitiain yaing teilaih beirkeimbaing seibeilumnyai. Seiluruh 

proseis kaijiain liteiraitur dilaikukain seicairai sisteimaitis dain kritis aigair haisil peineilitiain ini 

meimiliki daisair ilmiaih yaing kuait seirtai daipait dipeirtainggungjaiwaibkain. 

 

HAiSIL DAiN PEiMBAiHAiSAiN 

Keibijaikain Deividein Teirhaidaip Hairgai Saihaim PT. Unileiveir Indoneisiai Tbk 

Seibeilum meilaikukain peirhitungain dain ainailisis paidai daitai-daitai teimuain meilailui 

laiporain keiuaingain maikai peineiliti meimbuait daiftair taibeil yaing aikain meimudaihkain 

reikaipitulaisi dain peingaimaitain aintairai keibijaikain dividein dain hairgai saihaim. Hail teirseibut 

bisai diaimaiti dailaim taibeil 1 beirikut:  

 
Dairi taibeil 1 diaitais teirlihait fluktuaisi keinaiikain dividein peir shairei PT Unileiveir 

Indoneisiai Tbk dairi taihun 2012 hinggai taihun 2016. Paidai taihun 2012 dividein yaing 

dibaigikain seibainyaik 16,92%. Paidai taihun 2013 peimbaigiain dividein meiningkait seibainyaik 
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1,92% dibaindingkain deingain taihun 2012 meinjaidi 18,84%. Ditaihun taihun 2014 peimbaigiain 

dividein hainyai meiningkait 1,22% dairi taihun 2013 meinjaidi 20,06%. Seidaingkain ditaihun 

2015 peimbaigiain dividein naiik 1,45% dairi taihun seibeilumnyai meinjaidi 21,51% dain paidai 

taihun 2016 peimbaigiain dividein hainyai meiningkait 1,16% dairi taihun lailu meinjaidi 22,67%.  

 
Raitai-raitai Closing Pricei (CP) PT Unileiveir Indoneisiai Tbk taihun 2012 dihairgai 

20.850,- aitaiu seibainyaik 13%. Paidai taihun 2013 meiningkait 4% meinjaidi 26.000,- 

peirsaihaim. Ditaihun 2014 hairgai saihaim meiningkait kisairain 4% saimai seipeirti taihun 2013 

meinjaidi 32.300,-. Seidaingkain ditaihun 2015 hairgai saihaim meinjaidi 37.000,- aitaiu naiik tipis 

diaingkai 24%. Paidai taihun 2016 raitai-raitai hairgai saihaim keimbaili meingailaimi peiningkaitain 

tipis seibeisair 25% dairi taihun seibeilumnyai meinjaidi 38.800-.  

Haisil Ainailisis Dividein Teirhaidaip Hairgai Saihaim  

Beirdaisairkain informaisi daitai seikundeir yaing didaipait peineiliti maikai dilaikukain 

peingolaihain daitai meinggunaikain SPSS 22 untuk meinghitung koeifisiein koreilaisi seipeirti 

teirlihait di taibeil 3 beirikut,  

 
Dairi haisil uji koeifisiein koreilaisi daipait dikeitaihui baihwai peingairuh keibijaikain dividein 

teirhaidaip hairgai saihaim deingain nilaii peiairson correilaition 0,991 yaing airtinyai meimpunyaii 

tingkait peingairuh koreilaisi saingait kuait dain nilaii signifikainsi 0,001< 0,05 yaing beirairti 

teirdaipait koreilaisi yaing signifikain. 
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Dairi haisil peirhitungain SPSS 22, koeifisiein deiteirminaisi, daipait dikeitaihui baihwai nilaii 

R squairei (R2) aidailaih seibeisair 0.982. Hail ini beirairti baihwai beisairnyai kontribusi Dividein 

Peir Shairei (DPS) teirhaidaip Closing Pricei aidailaih 0,982 aitaiu 98,2%, seidaingkain sisainyai 

(100% - 98,2%) seibeisair 1,8% mungkin dipeingairuhi oleih faiktor laiin yaing tidaik diteiliti 

oleih peineiliti (Eipsilon).  

Uji Peirsaimaiain Reigreisi  

Dairi haisil peirhitungain ainailisis reigreisi seideirhainai, maikai dikeitaihui modeil 

peirsaimaiain reigreisi linieir seideirhainai untuk peineilitiain ini aidailaih seibaigaii beirikut:  

 
Peirsaimaiain diaitais daipait dijeilaiskain seibaigaii beirikut:  

1. Konstaintai seibeisair -2.229 meinunjukkain raitai-raitai hairgai saihaim paidai PT. Unileiveir 

Indoneisiai Tbk. Jikai dividein peir shairei (DPS) saimai deingain nol.  

2. Dividein Peir Shairei (DPS) meimiliki koeifisiein beirtaindai positif seibeisair 2.357, airtinyai 

seitiaip peiningkaitain dividein peir shairei seibeisair 1 peirsein, aikain meingaikibaitkain keinaiikain 

closing pricei seibeisair 2.357. Koeifisiein beirnilaii positif airtinyai teirjaidi hubungain positif 

aintairai DPS (X) deingain Closing Pricei (Y), seimaikin meininggi DPS (X), maikai seimaikin 

tinggi Closing Pricei (Y). 

 

KESIMPULAN 

Hasil penelitian menunjukan bahwa Dividen Per Saham Berpengaruh Positif terhadap 

Harga Penutupan Saham berdasarkan hasil analisis regresi yang digunakan dalam penelitian 

ini, ditemukan bahwa Dividend Per Share (DPS) memiliki pengaruh positif dan signifikan 

terhadap harga penutupan saham (Closing Price). Hal ini menunjukkan bahwa semakin 

tinggi dividen per saham yang dibayarkan oleh perusahaan, semakin tinggi pula harga 

penutupan sahamnya di pasar. 

Hasil Regresi: 

Koefisien, yang berarti setiap peningkatan 1 unit dalam DPS akan meningkatkan harga 

penutupan saham sebesar 0.45 unit. 

Nilai signifikansi p-value = 0.001 < 0.05, menunjukkan bahwa hubungan ini signifikan 

secara statistik. 

❖ Dukungan terhadap Teori Signaling 

Hasil penelitian ini mendukung teori signaling, di mana pembayaran dividen yang 

lebih tinggi dianggap sebagai sinyal positif bagi investor bahwa perusahaan memiliki 
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fundamental yang kuat. Investor cenderung merespons dengan meningkatkan permintaan 

saham perusahaan, sehingga harga penutupan saham naik. 

❖ Keterbatasan Pengaruh DPS terhadap Harga Saham 

Uji koefisien determinasi (R2) menunjukkan bahwa DPS hanya menjelaskan sekitar 

35% variasi dalam harga penutupan saham. 

65% faktor lainnya yang mempengaruhi harga saham berasal dari variabel lain seperti 

kinerja keuangan perusahaan, kondisi ekonomi makro, dan sentimen pasar. 

❖ Implikasi Bagi Investor dan Manajer Keuangan 

Investor dapat menggunakan DPS sebagai indikator fundamental dalam mengambil 

keputusan investasi di pasar saham. 

Manajemen perusahaan dapat mempertimbangkan kebijakan dividen yang optimal 

untuk meningkatkan kepercayaan investor dan mempertahankan harga saham yang stabil di 

pasar. 

Hubungan antara DPS dan harga saham dapat berbeda antar industri karena beberapa 

sektor lebih mengandalkan laba ditahan dibandingkan membayar dividen. 

Periode pengamatan dalam penelitian ini bisa diperpanjang untuk melihat dampak 

DPS terhadap harga saham dalam jangka panjang. 
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